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Legal Alert

Juz niebawem wejdzie w zycie jednolity standard w sprawie
Europejskich Zielonych Obligacji (EZO)

23 pazdziernika 2023 r. Rada Unii Europejskiej
uchwalila tekst rozporzadzenia o jednolitym
standardzie Europejskich Zielonych Obligacji
(Rozporzadzenie EZO). Konczy to dlugi proces
konsultacji i prac legislacyjnych, rozpoczety
przedstawieniem propozycji przez Komisje
Europejska w lipcu 2021 r.

Rozporzadzenie EZO reguluje emisje obligacji
zrownowazonych Srodowiskowo. Ma przy tym —
zwlaszcza poprzez obowigzki informacyjne i
kontrole zewnetrznych kontrolerow — ograniczaé
greenwashing, tj. bezzasadne poslugiwanie sie
przez emitentow okre$leniami wskazujacymi na
lokowanie §rodkow zgodnie z ESG.

Rozporzadzenie EZO wprowadza pewne jednolite
wymogi dla emitentow chcacych stosowaé
oznaczenie ,EuGB” lub ,Europejska Zielona
Obligacja”, gdyz dotad obowiazywaly (w niewielu
krajach) regulacje narodowe lub standardy
rynkowe. W szczego6lno$ci:

= emisja obligacji niespehliajacych kryteriow
wynikajacych z Rozporzadzenia EZO bedzie
dopuszczalna, ale  wykluczone  bedzie
stosowanie do niej powyzszych oznaczen;

= emitenci beda — co do zasady — zobowigzani
lokowaé calo$¢ Srodkow z emisji na cele
zgodne z unijng ,zielong” taksonomig
(Taksonomia UE);

= wyjatkowo, emitenci beda mogli inwestowac
do 15% $rodkow pochodzacych z emisji na
dzialalno$¢ spelniajaca wymogi z unijnej
taksonomii, ale dla ktorej nie ustalono jeszcze
technicznych kryteriéw kwalifikacji;

prawnymi oraz ich mozliwym wplywem na dzialalnosc¢ gospodarezq danego Klienta w

emitenci beda zobowigzani do publikowania
szeregu raportow —  przedemisyjnego,
sprawozdan rocznych z alokacji przychodow
oraz sprawozdania koncowego;

przed i po emisji przeprowadzone zostanie
przez zewnetrznych kontrolerow badanie
weryfikujace, czy emisja spelnia warunki
okre$lone w Rozporzadzeniu EZO;

dzialalno$¢ zewnetrznych kontrolerow bedzie
reglamentowana — beda oni podlega¢
rejestracji i nadzorowi ESMA (Europejskiego

Urzedu Nadzoru Gield 1  Papierow
Warto$ciowych);
w ramach publikowanych sprawozdan

emitenci beda zobowigzani do ujawniania
szczegOlowych informacji na temat m.in.
strategii Srodowiskowej, alokacji przychodow,
wyboru projektow i ich wplywu na $§rodowisko.

rz%lgotgwany w celu poinformowania Klientéw kancelarii o okreslonych istotnych zmianach w prawie polskim i nie stanowi on porady, prawnej dotyczqcej konkretnej
Klientéw 1 nie powinien” by¢ traktowany przez Klientow jako porada, W przypadku jakichkolwiek pytan zwigzanych z przedstawionymi powyzej zagadnieniami
P prosimy o kontakt z prawnikiem prowadzgcym Panstwa sprawy.
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Rozporzadzenie EZO zacznie by¢ stosowane po
uplywie 12 miesiecy od daty wejsScia w zycie, co z
kolei nastapi po uplywie 20 dni od publikacji w
dzienniku urzedowym UE. Rozporzadzenie EZO
bedzie zatem stosowane najprawdopodobniej od
jesieni 2024 r.

Link do projektu Rozporzadzenia EZO w
brzmieniu uchwalonym przez Parlament 5
pazdziernika i przedlozonym Radzie:
https://data.consilium.europa.eu/doc/document
[PE-27-2023-INIT/en/pdf

W czym mozemy pomaoc?

Wszechstronnie pomagamy naszym klientom w
przygotowaniu do emisji Europejskich Zielonych
Obligacji, w tym w:

= ustaleniu, czy inwestycja, na ktéra maja zostac
przeznaczone $rodki z emisji EZO zgodna
jest z Taksonomia UE (taxonomy
alignment) wraz z potwierdzeniem zgodnoSci
w formie opinii prawnej;

= przygotowaniu — w przypadku dzialalnoSci
niezgodnych z Taksonomia UE - planu
majacego na celu umozliwienie uzyskania
zgodno$ci z Taksonomia (tzw. planu
dotyczqcego nakltadow inwestycyjnych
w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego
2021/2178) z wykorzystaniem $rodkow
pochodzacych z emisji EZO;

= ustaleniu luki regulacyjnej (tj. obszaru, w
ktorym  dzialalno$¢  klienta nie  jest
dostosowana do przepisow ESG/
ZrOwnowazonego rozwoju);

= wdrozeniu proceséw nalezytej starannosci
(due diligence) na potrzeby raportowania
zagadnien zrownowazonego rozwoju zgodnie z
CSRD/ESRS oraz na potrzeby potwierdzenia
zgodnosci z tzw. minimalnym
gwarancjami.

Zapraszamy do kontaktu:

Dr Michal Godlewski

Radca prawny

@ +48 600 745 486

< michal.godlewski@skslegal.pl

Czlonek Zespolu ds. ESG.
Publikuje i prowadzi szkolenia z
tematyki dotyczacej ESG,
raportowania oraz obowiazkow
ujawnieniowych dla uczestnikow
rynku finansowego.

SpeCJahque si¢ w rozwiazywaniu
sporow Zajmuje sie sprawami
zwigzanymi Z obrotem
nieruchomos$ciami oraz
zwigzanymi z doradztwem w
zakresie przygotowywania umow

Borys D. Sawicki

Radca prawny

@ +48 604 197 848

P4 borys.sawicki@skslegal.pl

Czlonek Komitetu ds. ESG przy
Krajowej 1Izbie Gospodarczej,
grupy wspierajacej EFRAG w
opracowaniu standardow
raportowania dla malych i
$rednich przedsiebiorstw (VSME
ESRS) oraz grupy roboczej ds.
wdrozenia Taksonomii EU przy
Ministerstwie Rozwoju i
Technologii. Kieruje Zespolem
ds. ESG.
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