Zapewnienie rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestorow
a zmiany, na ktére musza przygotowac sie spoélki publiczne

16 sierpnia 2023 r. Sejm uchwalil ustawe o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony
inwestor6w na tym rynku (,Ustawa”).

Zakladanym celem Ustawy jest uporzadkowanie i usprawnienie
funkcjonowania instytucji rynku finansowego, w szczegdlnosci
w zakresie eliminacji barier dostepu do rynku finansowego,
usprawnienia nadzoru, ochrony klientéw, oraz zwiekszenie poziomu
cyfryzacji w realizacji obowiazkow nadzorezych.

Kluczowe zmiany dla spélek publicznych
Ustawa wprowadza szereg zmian istotnych dla spoélek publicznych,
wérod ktorych nalezy w szczegdlnoéei zwroci¢ uwage na:

[tzw. oferty kroczace, a memorandum informacyjne]
uchylenie obowiazku zatwierdzania memorandum
informacyjnego w przypadku tzw. ofert kroczacych (nadal jednak
niezbedne bedzie zlozenie memorandum do KNF w dniu jego
opublikowania);

[postepowanie o zatwierdzenie prospektu] rozszerzenie
uprawien KNF o mozliwo$é zglaszania uwag formalnych nie
tylko do wniosku, ale takze do =zalacznikbw do wniosku
o zatwierdzenie prospektu, w tym prospektu (brak formalny moze
dotyczy¢ m.in. sytuacji, gdy w prospekcie nie zostana
zamieszczone wymagane informacje finansowe);

[dokument informacyjny] doprecyzowanie zasad publikacji
dokumentu informacyjnego dla ofert o wartoSci nie mniejszej niz
100 tys. euro i mniejszej niz 1 mln euro poprzez wprowadzenie
analogicznych zasad jak dla publikacji memorandum
informacyjnego dla ofert o wartoéci nie mniejszej niz 1 mln euro
inie wiekszej niz 2,5 mln euro;

[polityka informacyjna i sprawozdania
o wynagrodzeniach] rozszerzenie kompetencji KNF w zakresie
nadzoru nad wykonywaniem przez emitentéw obowiazkow
dotyczacych polityki wynagrodzen i sprawozdan
o wynagrodzeniach;

ustanowienie uprawnien KNF w zakresie mozliwosci wydawania
zalecen w stosunku do spoélek publicznych naruszajacych
obowiazki dotyczace polityki wynagrodzen i sprawozdawczo$ci
w tym zakresie;

wprowadzenie sankcji za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie przez emitentow obowiazkéow dotyczacych polityki
wynagrodzen i sprawozdawczo$ci w tym zakresie w maksymalnej
wysokoéci 1 mln zl;

[rozszerzenie katalogu podmiotéow objetych nadzorem
KNF] na zadanie KNF: (i) emitenci, ktorych papiery
wartosciowe zostaly wycofane z obrotu; (ii) podmioty
inne niz nadzorowane, bedace strona umowy, transakcji lub
porozumienia ze sp6lka publiczng lub podmiotem ubiegajacym
sie o uzyskanie statusu spolki publicznej - zostang zobowiazani do
niezwlocznego udzielenia informacji i wyjasnien, a takze
przekazywania dokumentéw, w celu umozliwienia KNF m.in.
nadzoru nad wykonywaniem obowigzkow informacyjnych przez
spotki publiczne, w tym w zakresie informacji poufnych;

w stosunku do spdlek, ktorych papiery wartoSciowe zostaly
wycofane z obrotu powyzszy obowiazek dotyczy okresu, kiedy
byly spoélkami publicznymi lub ubiegaly sie o ten status;
w praktyce ze wzgledu na okres przedawnienia, czlonkowie
zarzadu i rady nadzorczej takich spotek beda zobowiazani skladaé

wyjasnienia i dokumenty za okres 5 lat od wejscia w zycie
niniejszego przepisu;

za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie w/w obowiazkow,
grozi grzywna do 500 tys. zl, kara ograniczenia wolnosci
albo pozbawienia wolnosci do lat 2 (odpowiedzialnosé
karna);

[zawiadomienia o znacznych pakietach akcji] rozszerzenie
zakresu danych ujawnianych w zawiadomieniach o znacznych
pakietach akcji o obowiazek przekazywania: (i) numeru PESEL
lub kodu LEI podmiotu dokonujacego zawiadomienia, (ii) kodu
LEI emitenta akcji, ktorych dotyczy zawiadomienie i (iii)
aktualnego adresu zamieszkania lub siedziby podmiotu
dokonujacego zawiadomienie; dane wskazane w pkt (i) i (iii)
przekazywane beda wylacznie do wiadomosci KNF;
zawiadomienia o znacznych pakietach akcji bede przekazywane
KNF za posrednictwem systemu teleinformatycznego
dostepnego pod adresem: https://bzp.knf.gov.pl;

[cena w przymusowym wykupie] doprecyzowanie zasad
ustalania ceny minimalnej przymusowego wykupu akeji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym;

[zasady odkupu akcji] doprecyzowanie zasad odkupu akeji na
zadanie akcjonariusza;

[rewident ds. szczegdlnych] rozszerzenie zakresu badania
rewidenta ds. szczegdlnych, takze na podmioty zalezne emitenta;
[oplaty roczne] zmiany w zakresie zasad naliczania oplat
rocznych dla emitentéw na rynku regulowanym i ASO.

Kiedy zmiany wchodza w zycie

zmiany wejda w zycie w dniu 29 wrzesnia 2023 r.,
z zastrzezeniem iz zmiany w zakresie przekazywania zawiadomien
o znacznych pakietach akcji do KNF za posrednictwem systemu
teleinformatycznego wejda w zycie w dniu 1 marca 2024 r.

Jak mozemy pomoc

dokonamy przegladu obecnie
postanowien polityki wynagrodzen
niezbedne zmiany;

udzielimy szczegolowych wyjasnien, przeprowadzimy szkolenie /
webinar w zakresie zmian wynikajacych z nowelizacji.
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