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Legal Alert

SFDR i taksonomia — ujawnienia o produktach zielonych

Komisja  Europejska  potwierdza, ze ani
taksonomia, ani SFDR nie zobowiazuja
uczestnikéw rynku finansowego udostepniajgcych
produkty finansowe, o ktérych mowa w art. 5 lub
6 taksonomii, jak i produkty z art. 8 lub
9 SFDR, do inwestowania w dzialalno$é
gospodarczg, ktora  kwalifikuje  sie  jako
zrownowazona $rodowiskowo na  podstawie
art. 3 taksonomii (taxonomy aligned).

Przepisy dotyczace wujawniania informacji
zawarte w art. 51 6 tego rozporzadzenia maja na
celu unikniecie obchodzenia obowigzku
ujawniania informacji oraz szkodzenia
inwestorom koncowym, a tym samym maja
umozliwi¢ im zrozumienie stopnia, w jakim dana
inwestycja jest zrownowazona Srodowiskowo.
Omawiane wymogi maja zacheci¢ do zmiany
zachowan w calym lancuchu wartoSci,
w tym dostarczania rzetelnych informacji na
temat wynikow inwestycji bazowych w zakresie
zZrOwnowazonego rozwoju.

Wiarygodnos$é¢ danych

Dla celow spelienia obowigzkow
ujawnieniowych, uczestnicy rynku finansowego
moga ujawnia¢ tylko takie informacje,

w odniesieniu do ktorych posiadajg wiarygodne
dane. Komisja podkreélita, ze informacje na
temat udzialu zréwnowazonej $rodowiskowo
dzialalnoéci gospodarczej — prezentowane zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
nr 2021/2178 (tj. Disclosure Delegated Act do
taksonomii), w sprawozdaniach zarzadu lub
w informacjach zawartych w sprawozdaniach
niefinansowych zgodnie z NFRD — nie stanowia
zréodla  informacji niezbednego do
zastosowania art. 5 i 6 taksonomii.

Zrédla informacji na potrzeby ujawnien

W zwigzku z powyzszym, w przypadku gdy
uczestnik rynku finansowego nie gromadzi
danych dotyczacych (i) celu lub celow
srodowiskowych okre§lonych w art. 9 taksonomii
oraz (ii) sposobu i zakresu, w jaki inwestycje
stanowigce podstawe produktu finansowego
dotyczg dzialalnoSci gospodarczej kwalifikujacej
sie jako zrownowazona S$rodowiskowo na
podstawie art. 3 taksonomii, ujawnienia przed
zawarciem umowy 1 ujawnienia okresowe
dotyczace produktu musza wskazywaé zero.
Wymaga podkreslenia, ze decydujac sie na
zastosowanie wyjasnien opisowych w zwigzku
z brakiem wiarygodnych danych, uczestnicy rynku
finansowego narazaja sie na ryzyko dzialania
sprzecznego z celem art. 5i 6 taksonomii.

Ponadto wyjasnienia nie powinny pozostawiaé
miejsca na niejasnoSci, co do zgodnoSci
z taksonomig inwestycji w produkt finansowy. Nie
powinny  réwniez  zawiera¢  negatywnych
uzasadnien, takich jak tlumaczenie braku
zgodno$ci brakiem danych.

Niniejszy mater zul zostal przygotowany w celu poinformowania Klientow kanc elam o olu(slom/( h lstotm/ch zmianach w prawie polskim i nie stanowi on porady, prawnej dotyczqcej konkretnej
sytuacji ktoregokolwiek z Klientow i nie powinien byc¢ traktowany przez Kli v rada. W przypadku jakichkolwiek pytan zwiqzanych z przedstawionymi powyzej zagadnieniami
prawnymi oraz ich mozhwym wplywem na dzialalnos¢ gospodarczq danego Klie nta w Pals(( b pmsmu/ o kontakt z prawnikiem prowadzgcym Panstwa sprawy.
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Wyjatki

Taksonomia dopuszcza jednak wyjatkowe
przypadki, w ktorych to uczestnicy rynku
finansowego, nie mogac w sposéb racjonalny
uzyskac odpowiednich informacji, aby
wiarygodnie  okres§lic dostosowanie do
technicznych kryteriow kwalifikacji, beda
mogli dokonywa¢ wuzupeliajacych ocen
i szacunkéw na podstawie informacji z innych
zrodel. Chodzi o wyjatkowe przypadki dotyczace
dzialalnoS$ci gospodarczych wykonywanych przez
przedsiebiorstwa, ktére mnie sa objete
zakresem taksonomii oraz te, ktére jeszcze
na dany moment nie sa zobowigzane do
ujawniania informacji na mocy taksonomii, i to
jedynie w odniesieniu do takich rodzajow
dzialalnoSci gospodarczej, dla ktéorych nie
mozna bylo uzyskaé pelnych,
wiarygodnych i terminowych informacji.
W takiej sytuacji uczestnicy rynku finansowego
powinni  wyraznie wyjasni¢ podstawe
wyciagnietych wnioskéw, jak i powody, dla
ktorych musza dokonywac takich
uzupekliajacych ocen i szacunkéow dla celow
ujawnienia informacji inwestorom koncowym.

W czym mozemy pomaoc?

Wszechstronnie pomagamy naszym Kklientom
w dostosowaniu si¢ do obowigzkéw
wynikajacych z rozporzadzenia SFDR, w tym w:

a) wspieramy w identyfikacji obowiazkow
ujawnieniowych na podstawie rozporzadzenia
SFDR oraz przygotowaniu odno$nych ujawnien
(niedokonanie wymaganych ujawnien lub
dokonanie ich w spos6b nierzetelny zagrozone
jest karami administracyjnymi);

b) wspieramy uczestnikow rynku finansowego w
ocenie inwestycji pod katem mozliwosci
zakwalifikowania ich jako zrownowazonych
inwestycji, w tym inwestycji zréwnowazonych
Srodowiskowo zgodnie z taksonomia;

c¢) dokonujemy weryfikacji ocen inwestycji
sporzadzonych przez sponsora (wlasciciela) lub
na jego zlecenie;

d) pomagamy w identyfikacji skutkow decyzji lub
porad inwestycyjnych, ktore moga mieé
niekorzystny  wplyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju (PAI).
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Czlonek  Zespolu ds. ESG.
Regularnie publikuje i prowadzi
szkolenia z tematyki dotyczacej
ESG, raportowania oraz
obowigzkow ujawnieniowych dla
uczestnikéw rynku finansowego.
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Czlonek Komitetu ds. ESG przy
Krajowej Izbie Gospodarczej, grupy
wspierajacej EFRAG w opracowaniu
standardow  raportowania  dla
malych i Srednich przedsiebiorstw
(VSME ESRS) oraz Environmental,
Social & Governance Group
w ramach World Law Group.
Kieruje Zespolem ds. ESG.
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